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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
‘Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 2 enunaescalade 1a7

Descripcion general
Politica de inversidn: Invierte el 100% de la exposicion total en renta fija principalmente privada y minoritariamente publica,

incluyendo depdsitos, instrumentos del mercado monetario cotizados o no, liquidos y hasta un 25% en deuda subordinada
{derecho de cobro posterior a acreedores comunes). Los emisores/mercados serdan OCDE (excluyendo emergentes) con
al menos mediana calidad crediticia (minimo BBB-) o la del Reino de Espafia si fuera inferior, y hasta un 10% en baja
calidad (inferior BBB-) o sin rating. Si hay bajadas sobrevenidas de rating, los activos podran mantenerse en cartera La
cartera se ira comprando al contado y se prevé mantener los activos hasta el vencimiento de la estrategia, pudiendo haber
cambios en las emisiones por criterios de gestion. Duracion media inicial de la cartera inferior a dos afios (21 meses) e ira
disminuyendo al acercarse el horizonte temporal.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimentc se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién EUR




2. Datos econdomicos

Periodo actual | Periodo anterior 2025 2024
indice de rotacion de |a cartera 0,00 0,00 0,00 0,16
Rentahilidad media de la liquidez (% anualizado) 1,80 1,97 1,88 33

Mota: El periodo se refiere al fimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de 1IC cuyo valor liguidativo no se determine diariaments,
éste dato v el de patrimonic se refieren a los Gitimos disponibles

2.1.b) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
MN® de Participaciones 621.404,04 623.344 52
N® de Participes 119 121
Beneficios brutos distribuidos por participacion (EUR) 0,00 0,00
Inversion minima (EUR) | 0

Fecha Patrimonio fin de periodo (miles de EUR) Valor liquidativo fin del periodo (EUR)
Pericdo del informe 6716 10,8078
2024 6.628 10,6004
2023 6.342 10,2382
2022 6.784 90026
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

% efecti t brado
= SEcTvamene coon Base de | Sistema de
Periodo Acumulada . _ .
= = = = calculo imputacion
s/patrimonio | sfresultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
Comision de gestion 0,25 0,00 0,25 0.50 0,00 0,50 patrimonio
Comision de depositario 0,03 0,05 patrimonio
2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco
A) Individual. Divisa EUR
Rentabilidad (% sin | Acumulado [—5-— Trimestral Anual
anualizar) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 Afio t-5
Rentabilidad NIC 1,96 0,34 0,41 0,56 0,63 3,54 3,30 -1,33
Rentabilidad ” _ Trimestre actual Ultimo afo Ultimos 3 afos
entabilidades extremas (1) % Fecha % Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%) 0,00 07-10-2025 -0,01 07-04-2025 0,46 13-06-2022
Rentabilidad maxima (%) 0,01 08-10-2025 0,05 30-01-2025 0,31 04-10-2022

(i} Sdlo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacion
inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liguidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liguidativo es diaria

Recuerde que rentahilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion
homogénea en el periodo.



Acumulado Trimestral Anual
. . (il al Ca——
e L S | = || 2024 2023 2022 | Afiot5
trim (0)
Volatilidad(ii) de:
Valor liguidativo 0,10 0,02 0,04 0,11 0,16 0,41 0,41 1,49
Ibex-35 16,21 11,58 12,50 23,89 1453 1327 13,96 10,45
Letra Tesoro 1 ano 0,52 0,35 0,50 0,48 0,69 0,84 0,88 0,83
VaR historico del 0,83 0,83 0,85 0,88 0,91 0,95 113 142
valor liguidativo(iii)

{i1) Wolatilidad histarica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. Solo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.

(ii} VaR histarico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Oitimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitimo
patrimonio medio) 2025 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2024 2023 2022 2020
Ratio total de gastos
(iv) ’ 0.62 0.15 0,15 0,16 0.15 0,65 0,63 0,62 0,05

{iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacidn), y resto de gastos de gestién corriente , en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion vy reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratic de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

| Evolucién del valor liquidativo altimos 5 afios | | Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afos |

Evolucion del Valor Liguidativo Rentabiliclac
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B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.



Patrimonio Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado® (miles N® de participes* Semestral media®
de euros)
Renta Fija Euro 6.745 121 0,72
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixia Euro 6.102 414 1,86
Renta Fija Mixta Infemacional 15.438 213 1,39
Renta Variable Mixta Euro 13.323 440 4,89
Renta Variable Mixta Intemacional 0 0 0,00
Renta Variahle Euro 14.049 673 833
Renta Variable Internacional 4033 130 amn
1T de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retormo Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Plblica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liguidativo de Baja Yolatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liquidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 545120 5.780 1,28
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Ohjetivo Concreto de Rentabilidad No Garantizado 0 0 0,00
Total fondos 604.810 7.780 1,58
I I

*Medias.

“*Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el periodo

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR})

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucion del patrimonio

(+] INVERSIONES FINANCIERAS

* Cartera interior
* Cartera exterior

* Intereses de la cartera de inversion

* Inversiones dudosas, morosas o en litigio
{+) LIQUIDEZ (TESORERIA)
(+-) RESTO
TOTAL PATRIMONIO

Importe

6.693

6.693
0

0
0
29
-7
6.716

% sobre

99,66

99,66
0,00

0,00
0,00
0,43
-0,10
100,00 %

patrimonio

Importe

6.664

483
54958

223
0
30
-T
6.687

% sobre
patrimonio
99,66

7.22
89,10

3,33
0,00
0,45
0,10
100,00 %

Motas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segldn sea &l caso.

Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacian.




2.4 Estado de variacién patrimonial

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
+ Suscripciones! reembolsos (neto)
- Beneficios brutos distribuidos
+ Rendimientos netos
(+} Rendimientos de gestidn
+ Intereses
+ Dividendos
+ Resultados en renta fija (realizadas o no)
+ Resultados en renta variable (realizadas o no)
+ Resultados en depositos (realizadas o no)
+ Resultado en derivados (realizadas o no)
+ Resultado en IIC {realizados o no)
+ Otros resultados
+ Otros rendimientos
(-) Gastos repercutidos
- Comision de gestion
- Comision de depositario
- (Gastos por senvicios exteriores
- Otros gastos de gestion comiente
- Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
+ Comisiones de descuento a favor de 1a IIC
+ Comisiones retrocedidas
+ Otros ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)

% sobre patrimonio medio

Variacidn del
periodo actual
6.687
-0,
0,00
0,75
1,06
143
0,00
0,37
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,32
0,25
-0,03
-0,03
0,00
-0,01
0,00
0,00
0,00
0,00
6.716

Variacion del
periodo anterior
6.628
0.3
0,00
1,19
1,51
1,79
0,00
0,28
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,32
0,25
-0,02
-0,03
0,00
-0,01
0,01
0,01
0,00
0,00
6.687

Variacidn
acumulada anual
6.628
-0,62
0,00
1,94
257
3,22
0,00
-0,66
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-0,64
-0,50
-0,05
-0,06
0,00
-0,02
0,01
0,01
0,00
0,00
6.716

% variacion
respecto fin
periodo anterior

2,82
0,00
36,77
29,10
19,31
0,00
32,61
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1,13
2,34
2,34
11,91
11,37
42,60
AT AT
AT AT
0,00
0,00

Mota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.

3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) v en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
e ¥ emisor Parioos achual Pariodo anisrior
‘Valor de ] Walor de Ha

TOTAL RENTA FLIA DOTIZADA K 0,00 K 0,00
TOTAL RENTA FIIA NO COTIZADS o 0,00 166 2,78
TOTAL RF PENCIENTE ADMISION & COTIZACION [ 0,00 [ 0,00
TOTAL ADGASICION TEMPORAL DE ACTIVOS 8,653 565 a7 4,44
TOTAL RENTA FLIA GEL 2065 483 12
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV MO COTIZADA [ 0,00 [ 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION & COTIZACION [ 0,00 [ 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 000 0 0,00
TOTAL IiC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 000 0 ]
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR SEE 9265 183 .2
TOTAL RENTA FLIA DOTIZADA [ 0,00 5.553 35,03
TOTAL RENTA FIJA MO COTIZADS o 0,00 o 0,00
TOTAL RF PFENDIENTE ADMISION & OOTIZACION o 0,00 o 0,00
TOTAL ADGLASICION TEMPORAL DE ACTIVOS 5 0,00 5 0,00
TOTAL RENTA FLIA 0 0,00 5555 53,05
TOTAL RV COTIZADA [ 0,00 [ 0,00
TOTAL RV MO COTLZADA 0 0,00 0 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION & COTIZACION K 0,00 K 0,00
TOTAL RENTA VARIAELE 0 0,00 0 0,0
TOTAL IiC 0 000 0 0.00
TOTAL DEFOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAFITAL RIESGO + otros 0 000 o 000
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 5055 30,08
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 6,656 A5 65 G441 3530

Motas: El periodo se refiere al final del timesire o semesire, segin sea el caso.

Los productos estructurades suponen un 0,00% de la carera de inversiones financieras del fondo o compartimento.
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3.2 Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio
total

Distribucion Sectores Distribucion Tipe Active

TESORERIA
000, D%

LIQUIDEE
100, 00%

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles
de EUR)
No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

El

=
Q

a. Suspension temporal de suscripcionesireembolsos

b. Reanudacion de suscripcionesfreembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucion de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de confrol de la sociedad gestora

h. Cambic en elementos esenciales del folleto informativo
i. Autorizacion del proceso de fusion

J. Otros hechos relevantes

ESEAE A e e

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.




6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

1] NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
k. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X

¢. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segln articulo 4 de la LMV) X

d. 5e han realizado operaciones de adguisicion y venta de valores en los que el depositario ha
actuado come vendedor o comprador, respectivamente

e_Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o 5 han prestado valores a entidades vinculadas.

f. S& han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad
del grupo de la gestora o depositario, u otra lIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

0. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen comao origen
comisiones o gastos satisfechos porla liC.

h. Otras informaciones u operacionas vinculadas X

7. Anexo explicative sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

d) Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de compra con el depositario por por 365610 lo
que supone un 5451,58 % sobre el patrimonio del fondo

d) Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de venta con el depositario por por 359241 lo que
supone un 5356,61 % sobre el patrimonio del fondo

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

Mo aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO
a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

Elsegundo semestrede 2025 ha consolidado un ejercicio de rentabilidades positivas, aunque elcamino no estuvo exento
de desafios estructurales. Tras un primer semestre turbulento debido a las tensiones arancelarias iniciales, la segunda
mitad del afo se caracterizé por unamoderacion de la inflacionyun giro decisivo en las politicas de los bancos centrales,
lo que favoreci6 un entorno de "risk-on" hacia el tltimo trimestre.

Elmercado de deudavivié unafase de normalizacion tras afios deincertidumbre. Elfactor determinantefue la hojade ruta
de la Reserva Federaly el BCE.

o Recortes de tipos: La Reserva Federal ejecuto tres recortes de tipos en el segundo semestre, situando el precio del
dinero en el rango del 3,50% - 3,75% en diciembre. Este movimiento impulso los precios de los bonos y redujo las
rentabilidades (yields) de los activos de mayor duracién.

o DesempefodelTesoro:LosbonosdelTesorodeEE. UU.a 10 afios seestabilizaron en el entorno del 3,70%, actuando
nuevamente como un refugio seguro. Los bonos corporativos de grado de inversiony de alto rendimiento (High Yield)
también ofrecieron retornos atractivos debido al estrechamiento de los diferenciales de crédito (spreads).

o ELBCE, porsu parte, mantuvo durante el segundo semestreunapoliticadetiposinalterada, o que ayudé a estabilizar
los tipos a corto plazo. Estanueva etapa de “estabilizacién” de tipos en Europa se traslad6 también al mercado de
pagarés, lo que ha permitido mantener una TIR atractiva en este periodo.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas



Dado queel periodo de comercializacion delcompartimento termino el 30/04/2024, setoma la decision de adquirirbonos
con rentabilidades positivas y con vencimientos inferiores a diciembre del 2025 siguiendo la politica de inversion desctrita
en el folleto. Al tratarse de un fondo a vencimiento no se prevé llevar a cabo cambios en la cartera hasta su vencimiento,
salvo oportunidades muy concretas.

c) indice de referencia

La gestion del compartimento no toma como referencia la rentabilidad de ningun indice.

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de IIC

Duranteel periodo, el patrimonio del compartimento hapasado de 6.686.798,79 eurosa 6.715.990,69 euros (+0,44%)yel
namero de participes de 121 a119.

Durante el semestre el compartimento ha obtenido unarentabilidad del +0,75%frenteal-0,11%de las Letras del Tesoro a
1 afio.

Elimpacto deltotal de gastos sobre elpatrimonio del compartimento hasidodel0,30% (0,62% acumuladoen elejercicio).
e) Rendimiento delfondo en comparacién con el resto de fondos de la gestora

La rentabilidad obtenida por el compartimento ha sido inferior a la rentabilidad media ponderada lograda por los fondos
gestionados por Gesconsult (+1,58%) y superior a la rentabilidad obtenida por las Letras del Tesoro a un afio (-0,11%).

INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Dado que el vencimiento de la estrategia del compartimento era 31/12/25, durante el trimestre solo se realizaron
operaciones de adquisicion temporal de activos, con pacto de recompra, de deuda publica espafola y se produjeron los
vencimientos de la totalidad de activos que componian la cartera.

Las mayores fuentes derentabilidaden elperiodo hanvenido por los bonos de BNP 1.5%, Volkswagen 4.125%, BBVA 1.75%,
TotalEnergies 2.87% y McDonalds 2.8% principalmente.

b) Operativa de préstamo de valores: No aplicable

c) Operativa en derivadosy adquisicion temporal de activos

Duranteel periodo no sehan realizado operacionescon instrumentos derivados ni operaciones de adquisicién temporalde
activos.

Elapalancamiento medio durante el periodo fue del 0% del patrimonio delfondo y un grado de cobertura de 0,981521.

Conobjetodeinvertir el exceso de liquidez,durante el semestre se han realizado operaciones de adquisicién temporalde
activos, con pacto de recompra, de deuda publica espafiola con Banco Inversis, entidad depositaria del compartimento.

d) Otrainformacion sobre las inversiones

A cierre del semestre, el compartimento no mantiene en cartera posiciones que podrian presentar menores niveles de
liquidez.

Este compartimento no tiene en su cartera ningun producto estructurado o activo integrado dentro del articulo 48.1j del
RIIC.

EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD: No aplicable

RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO



10.

Lavolatilidad del compartimento en el periodo fuede 0,04% frente al 0,14% del semestre anteriory al 0,21% de las Letras
delTesoro aun afo.

EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

La politica establecida por la gestora en relacidn al ejercicio de los derechos politicos de los valores de las carteras es la
siguiente:

Juntas sin primade asistencia: No ejercer el derecho a asistiralas Juntasy portanto tampoco elderecho de voto,ya que no
se dispone de un peso especifico suficientemente significativo parainfluir en las votaciones.

Juntas con prima de asistencia: Se proceder a delegar la representaciony el derecho a voto a favor de las propuestas
presentadas por el Consejo de Administracion de cada Sociedad.

INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

El compartimento puede invertir hasta un 10% de su exposicidn en activos de renta fija con baja calidad crediticia (por
debajo de BBB-), pudiendo superar estos limites en el caso de bajadas sobrevenidas de rating. Al cierre del periodo, el
compartimento no tenia exposicidn en este tipo de emisores. Lavida media de la cartera de renta fijaes de 2 dias y su TIR
media bruta a precios de mercado es del 1,91%.

ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS: No aplicable

COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS

Durante el periodo el compartimento no ha soportado gastos derivados del servicio de analisis sobre inversiones.
COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS): No aplicable

PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

Tras el vencimiento de la estrategiade inversiényhastaque se definala nueva estrategiade compartimento, el patrimonio
seinvertira en activos que preserveny estabilicen el valor liquidativo. En el plazo de 3 meses se comunicaraa los participes
las nuevas condiciones del compartimento.

10. Detalle de inversiones financieras

delal = Diviea Periodo actual Periodio anteror
Valor de k] Valor de k]
Total Detxda Piblica Colizads mas de 1 afio 1] 10,00 1] 0,00
Total Dewda Publcs Colzas menos de 1 aflo o .00 o 0,00
Total Renta Flja Privada Colizada mas de 1 aflo 1] 10,00 1] 0,00
Total Renia Flia Privada Colizada menos de 1 aflo o .00 o .00
TOTAL RENTA FLIA COTIZADA o 0,00 o 0,00
ES0505245142 - PAGARF)Izartls SAI4 95{3025-05-15 ELR 1] 10,00 156 278
TOTAL RENTA FLIA NO COTIZADA o 0,00 185 2,78
TOTAL RF FENDIENTE ADMISION & COTIZACKON 1] 10,00 1] 0,00
ES00000N 2067 - REPOIBANGD INVERSIS, S.A]1,512026-01-02 ELUR 1.115 15,61 o 0,00
ES000001.3050 - REPOIBANCD INVERSIS, S.A 11 5120360102 ELR L1186 15,61 o 0,00
ESOLOISS12065 - REPOIEANCO INVERSIS, SA.|1,91 20250102 ELUR 1.115 15,61 o 0,00
ES0000013M35 - REPOIBANCO INVEREIS, S.A[1,91)2026-01-402 ELR L1186 16,61 o 0,00




o P — T Periodo actual Periodo anterior

' Walor de mercadse % ‘Walor de mercado %
ESO00001 2M35 - REPOIBANCO INVERSIS, 5.A1,862025-07-01 ELUR 0 0,00 a7 444
ESOH001 2LED - REPOBANCO INVERSIS, S.A]1.91 20250102 ELR 1.116 16,61 o 0,00
ES0000012411 - REPOBANCO INVERSIS, S5.A]1,91]2026-01402 EUR 1.116 158,61 1] 0,00
TOTAL ADGNSICION TEMPORAL DE ACTIVOS E.693 59,66 297 244
TOTAL RENTA FLIA £.633 o366 483 732
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 o 0,00
TOTAL RV MO COTIZADA 0 0,00 o 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION & COTIZACION o a,00 o 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE i 0.0 0 0.00
TOTAL IIC o .00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS [ 10,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros i 000 o 000
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR £.633 3,66 453 722
Total Deuda Pupica Cotzada mas de 1. 3% 0 0,00 1] 0,00
X351311586567 - DONOIPROVINGE OF QUESEC] 1, 1 32025-10-28 ELR o0 10,00 194 2,90
Total Dewda Pupica Cotzada menas de 1 aflo 1] 0,00 194 250
Total Renta Flia Privada Cotizada mas de 1 afio 0 0,00 o 0,00
EEQN®5145324 - BOMO{ENP PARIBAS FORTIS S)0,63{2025-10-04 ELUR 0 0,00 192 287
XS1202558045 - BOMO{SHELL INTERMATIONAL |1,55R035-00-15 ELR o0 10,00 195 2,93
XSD984331411 - BONO{TOTALENERGIES CAP IM[2. S82025-11-19 EUR 1] 0,00 13 258
XSOOTE5234E - BOMOIENI| SPAJ3,7EARE-00-12 ELR o0 10,00 2 4,51
MLOD 130195375 - BOMONN BANK NV NETHERLAN|D, 63020250911 ELUR 0 0,00 X 4.3
XS1450726500 - BOMOIEERDROLA INTL BV0, 3620250515 ELR o0 10,00 191 2,86
KSO9E95T 1504 - BONOEQUINGR ASAIZ SE[I025-05-10 ELR 1] 0,00 193 a7
XS2400.97131 - BONOTOYOTA MOTOR FINANCE|3,422025-10-27 EUR 0 0,00 190 2,84

KS1004351252 - BONOIMCDONALDSS CORPRIZ-12-17 ELR o0 10,00 199 2,9
DEDDOATS0MES - BOMOJMERCEDES-BENZ INT FI|1,00/2025-11-11 EUR 0 0,00 193 2,88
X5114.331 6465 - BONOILINDE INGCTI2025-12-1 ELR i] 0,00 195 292
XEA52I3TI03 - BONOFORD MOTOR CREDIT CO2 332025-11-25 EUR 0 0,00 293 £38
DEDDOATSMNSES - BOMNONONCATA FINANCE BNV 11320250508 ELR o0 10,00 253 4,32
XS1803652 1026 - BOMOJEDP FINAMCE BW]1,682025-10-13 EUR 0 0,00 293 438
KIS 1TRSAEG4S - BONOIVOLESWAGEN BANE GMBHEIXS-12-15 ELR i] 0,00 290 433
KSZ2IE60043 - BOMOIFRY ANAIR DAC]2 5B 202 5-05-15 ELUR 0 0,00 =] 445
ES0413307003 - BOMOJCAIKAEANK SA]1, 0D0{2025-05-25 ELR o0 10,00 259 4,33
KSZ2ETESTESS - BOMOJAEGON BANKID, 0 [2025-11-16 ELUR 0 0,00 190 2,84
HE0542534192 - BOMOJAUTOSTRADE PER LTTAIY, 38|25 09-16 ELR o 0,00 203 453
KI25542579035 - DONMOIVOLESWAGEN INTL FIN |4,13R2025-11-15 ELR o0 10,00 3 4,53
XSES250241 - BONOIEANCD BILBAD VIZCAY A1, TH2025-11-25 ELR o0 10,00 293 4,38

KS2241387252 - RENTA FISAMEuUND Fingd, 21 2025-10-07 ELUR 0 0,00 256 4.3
¥51614416193 - RENTA FLAAIBNP]1,50|12025-11-17 ELR o 0,00 291 435
Total Renta Flia Privada Cotizada menos de 1 afo 0 0,00 5. 5,15
TOTAL RENTA FIUA COTIZADA 0 0,00 5953 3,08
TOTAL RENTA FLIA HD COTIZADA 0 0,00 o 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION & COTIZACION 1] 0,00 1] 0,00
TOTAL ADGNSICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 o 0,00
TOTAL RENTA FLIA o 0,00 5958 3,08
TOTAL RV COTIZADA 0 0,00 o 0,00
TOTAL RV MO COTIZADA 1] 0,00 1] 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION & COTIZACION 0 0,00 o 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE o 0,00 o 0,00
TOTAL lIC i .00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS i 0,00 i 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros o .00 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR i 0.0 5.5 =08
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS £.653 03 B B.441 95 30

Maotas: El periodo se refiere al final del timestre o semestre, segun sea el caso.

Los productos estructurades suponen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacidén sobre la politica de remuneracion

a) Criterios:

Los criterios recogidos en la Politica Retributiva asociada al Riesgo del Grupo Andbank, aplicable a Gesconsult, SA, SGIIC, se
condicionantanto a los resultados financieros del grupo como al comportamiento concreto de los empleados de acuerdo con
las estandares y principios de conducta definidos por el Grupo. En concreto se toman en consideracion los siguientes
parametros:

Cuantitativos:

- Resultados del Grupo Andbank
- Resultados de Andbank en Espana
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- Resultados de la Gestora
- Resultados de cada Departamento
- Resultados concretos de cada empleado

Cualitativos:

- Cumplimiento de las normas de conducta

- Informes de los Departamentos de Compliance, RRHH u otros departamentos de controlinterno.
- Mantenimiento de clientes

- Reclamaciones de clientes

- Liderazgo y gestion de equipos

- Cursos de formacién

- Sanciones del regulador

b) Datos cuantitativos:

La remuneracidntotalabonadaporlaGestoraasciendea897.430,61 euros: 768.874,55 euros de remuneracion fija, 122.632,66
euros de remuneracion variabley 5.923,40 euros de retribucion en especie. Este dato agregado corresponde a la retribucién
recibida por 15 personas (de estos, 5 recibieron remuneracion variable).

No existe remuneracidn ligada a la comisién de gestion variable de las IIC gestionadas por la Gestora.

Laalta direccion estdcompuestaporuntotalde 1 (colectivoidentificado) personas yrecibenunaremuneracidnfijade 65.439,81
euros, 0,00 euros en especiey 9.750,00 euros de remuneracion variable.

Elnimero de empleados cuyaactuacidén puedetener unaincidencia materialen el perfilde riesgo de las IIC gestionadas porla
Gestora es de 6 (gestores). La remuneracidn total abonada a estos empleados ha sido 322.922,12 euros en total. Su
remuneracion fija ha ascendido a 286.205,06 euros, la remuneracion variable a 31.882,66 euros y la retribucién en especie a
4.834,40 euros. EL nimero de empleados con retribucién variable con incidenciaen el perfil de riesgo de la gestora son 2:
31.882,66 euros deremuneracion variable, 130.197,90 euros de remuneracionfijay 1.440,00 euros de retribucion en especie.

c) Cualitativos:

Durante el ejercicio 2025 la Gestora se adhirio a la politica retributiva de Andbank Espafia Banca Privada, SAU. La politica de
remuneracion es revisada anualmente.

12. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizaciéon de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el segundo semestre se han realizado operaciones simultaneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez
de la IIC con Banco Inversis, por un importe total de 365.610.016,78 euros con un vencimiento entre un dia y una semana.
El rendimiento obtenido con estas operaciones fue de 27.317,69 euros.
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