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1. SITUACIÓN DE LOS MERCADOS Y EVOLUCIÓN DEL FONDO 

 
a) Visión de la gestora sobre la situación de los mercados 

 
El primer semestre de 2026 ha estado marcado por un entorno de mercado complejo, caracterizado por el aumento de 
las tensiones geopolíticas, la incertidumbre comercial y una inflación que, si bien continúa moderándose respecto a los 
máximos de años anteriores, ha mostrado una mayor resistencia de la esperada. Los conflictos en Oriente Medio y las 
nuevas medidas arancelarias anunciadas por Estados Unidos generaron episodios de volatilidad a lo largo del semestre, 
aunque la solidez de la actividad económica global permitió que los mercados mantuvieran una tendencia positiva en 
términos generales. 
 
La renta variable estadounidense volvió a situarse como principal motor de los mercados internacionales. La economía 
norteamericana continuó mostrando una notable capacidad de resistencia, apoyada en la fortaleza del consumo, un 
mercado laboral todavía sólido y unos beneficios empresariales que, en líneas generales, superaron las expectativas. 
Este escenario permitió disipar gran parte de los temores a una desaceleración brusca de la actividad y reforzó la 
confianza de los inversores en la capacidad de las compañías para seguir generando crecimiento. 
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El liderazgo del mercado continuo concentrado en los grandes valores tecnológicos y de inteligencia artificial, que 
siguieron beneficiándose del fuerte incremento de la inversión en infraestructuras digitales, centros de datos y 
capacidades de computación avanzada. La creciente adopción de soluciones de inteligencia artificial por parte de 
empresas y consumidores ha mantenido elevadas las expectativas de crecimiento para el sector, impulsando de nuevo 
la rentabilidad de muchas de las compañías con mayor peso en los índices estadounidenses. 
 
No obstante, uno de los aspectos más relevantes del semestre ha sido la progresiva ampliación del buen comportamiento 
bursátil hacia otros sectores tradicionalmente más ligados al ciclo económico. Industriales, financieros, consumo y 
determinadas áreas de servicios han comenzado a participar de manera más activa en las subidas del mercado, apoyados 
por unos fundamentales que continúan mostrando fortaleza y por unas perspectivas económicas más favorables de las 
anticipadas a comienzos de año. 
 
b) Decisiones generales de inversión adoptadas 

 
Dado que la estrategia de inversión del compartimento finalizó el 29/12/2023 y el equipo gestor procedió a la liquidación 
de la cartera, durante el periodo se ha procedido a invertir el patrimonio en repos a día, a la espera de proceder a la 
disolución y liquidación del compartimento. En el Consejo de Administración de la Sociedad Gestora celebrado el día 30 
de junio de 2026 se aprobó el balance de liquidación y se procedió al nombramiento de Deloitte Auditores SL como 
auditor del mismo. 
 
c) Índice de referencia 
 
La gestión del compartimento no toma como referencia la rentabilidad de ningún índice. 
 
d) Evolución del patrimonio, partícipes, rentabilidad y gastos de IIC 
 
Durante el periodo, el patrimonio del compartimento ha pasado de 37.288,27 a 41.540,77 euros (+11,40%) y el número 
de partícipes se mantenido en 1. 
 
Durante el semestre el compartimento ha obtenido una rentabilidad del +11,40% frente al -0,43% de las Letras del Tesoro 
a 1 año. 
 
El impacto del total de gastos sobre el patrimonio del compartimento ha sido del 0,27%.   
 
e) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora 
 
La rentabilidad obtenida por el compartimento ha sido superior a la rentabilidad media ponderada lograda por los fondos 
gestionados por Gesconsult (+1,37%) y a la rentabilidad obtenida por las Letras del Tesoro a un año (-0,43%). 

 

2. INFORMACIÓN SOBRE LAS INVERSIONES 

 
a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo 

 
Durante el periodo se ha invertido el patrimonio del compartimento en operaciones de adquisición temporal de activos, 
con pacto de recompra, de deuda pública española.    
 
La fuente de rentabilidad en el periodo, en el lado positivo ha, sido los intereses generados por las operaciones de repo 
realizadas y en lo negativo las periodificaciones de gastos del compartimento. 
 
b) Operativa de préstamo de valores: No aplicable 

 

c) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos 
 
Durante el periodo no se han realizado operaciones con instrumentos derivados ni operaciones de adquisición temporal 
de activos. 
 
El apalancamiento medio durante el periodo fue del 0% del patrimonio del compartimento y un grado de cobertura de 
1,0927. 
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Con objeto de invertir el exceso de liquidez, durante el semestre se han realizado operaciones de adquisición temporal 
de activos, con pacto de recompra, de deuda pública española con Banco Inversis, entidad depositaria del 
compartimento. 
 
d) Otra información sobre las inversiones 
 
A cierre del semestre, el compartimento no mantiene en cartera posiciones que podrían presentar menores niveles de 
liquidez.  
 
Este compartimento no tiene en su cartera ningún producto estructurado o activo integrado dentro del artículo 48.1j del 
RIIC. 

 

3. EVOLUCIÓN DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD: No aplicable 

 
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO 

 
La volatilidad del compartimento en el periodo fue del 19,94% frente al 0,21% del semestre anterior y al 0,77% de las Letras 
del Tesoro a un año.   
 
5. EJERCICIO DERECHOS POLÍTICOS 

 
La política establecida por la gestora en relación al ejercicio de los derechos políticos de los valores de las carteras es la 
siguiente: 
 
Juntas sin prima de asistencia: No ejercer el derecho a asistir a las Juntas y por tanto tampoco el derecho de voto, ya que no 
se dispone de un peso específico suficientemente significativo para influir en las votaciones. 
 
Juntas con prima de asistencia: Se proceder a delegar la representación y el derecho a voto a favor de las propuestas 
presentadas por el Consejo de Administración de cada Sociedad. 
 
6. INFORMACIÓN Y ADVERTENCIAS CNMV 

 
El compartimento puede invertir hasta un 25% de su exposición en activos de renta fija con baja calidad crediticia (por debajo 
de BBB-), pudiendo superar estos límites en el caso de bajadas sobrevenidas de rating. Al cierre del periodo, el compartimento 
no tenía exposición a este tipo de activos. La vida media de la cartera de renta fija es de 1 días y su TIR media bruta a precios 
de mercado es del 2,14%.  

 

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS: No aplicable 

 

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANÁLISIS 

 
Durante el periodo el compartimento no ha soportado gastos derivados del servicio de análisis sobre inversiones. 

 

9. COMPARTIMENTOS DE PROPÓSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS): No aplicable 

 

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACIÓN PREVISIBLE DEL FONDO 

 
El compartimento se encuentra pendiente de su disolución y liquidación, que prevemos se realice durante el segundo 
semestre de 2026. 
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