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1. Politica de inversion y divisa de denominacion

Categoria
Tipo de fondo:

Otros
‘Vocacion inversora: Renta Fija Euro
Perfil de Riesgo: 2 enunaescalade 1a7

Descripcion general

Politica de inversion: EL FONDO NO TIENE ASEGURADA LA RENTABILIDAD NI LA INVERSION INICIAL POR LO QUE
EL INVERSOR PODRIA OBTENER PERDIDAS. LOS PAGOS PERIODICOS SON REEMBOLSOS DE SU INVERSION,
ES DECIR, NO SE CORRESPONDEN COM LA RENTABILIDAD OBTENIDA POR EL FONDO. EL FONDO PODRIA
ESTAR OBTENIENDO PERDIDAS AUNQUE SE RECIBAN LOS PAGOS PERIODICOS.

Invierte en renta fija publica y/o privada principalmente en (incluye instrumentos del mercado monetario cotizados o no,
liquidos y depdsitos) de emisores/mercados OCDE (excluyendo emergentes), con vencimiento anterior o en los 3 meses
posteriores al 2%/12/23. Duracion media de cartera: menos de 3 afios (ira disminuyendo al acercarse el vencimiento). A
fecha de compra las emisiones tendréan calidad crediticia al menos media (minimo BBB-) o si fuera inferior, el rating de
Espafia en cada momento, pudiendo invertir hasta un 25% en emisiones de baja calidad (minimo B-) o sin calificar. Si hay
bajadas sobrevenidas de rating, los activos podran mantenerse.

Riesgo divisa maximo 10%.

Habra reembolsos cbligatorios de participaciones del 0,5% bruto sobre el valor liguidativo del 27/12/21, 27/12/22 y
27/12/23 (o habil posterior) a los participes que lo sean desde el 31/03/21, inclusive, hasta el respectivo dia previo a los
indicados, abonandose como maximo el 3er dia habil posterior. El importe depende de 1a evolucidn del VL y se obtiene del
cobro de cupones.

Se prevé mantener los activos en cartera hasta su vencimiento, pudiendo hacer cambios para optimizaria.




Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversion del Compartimento se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacion EUR

2. Datos econdémicos

Periodo actual | Periodo anterior 2026 2025
indice de rotacién de la cartera 0,00 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad media de la liguidez (% anualizado) 1,85 1,80 1,85 2,00

MNota: El periodo se refiere al timestre 0 semestre, segin sea el caso. En el caso de 1IC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente,
éste dato v el de patrimonio se refieren a los (itimos disponibles

2.1.a) Datos generales.
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Beneficios brutos
N® d rticipaci N® de partici distribuid .
e participaciones participes - is _ I.!I o,ff ‘por Inversion | Distribuye
CLASE Divisa participacion . . .
. - - . - - minima dividendos
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A 3.981,99 3.881,99 1 1 EUR 0,00 0,00 0 MO
CLASE | 0,00 0,00 0 0 EUR 0,00 0,00 0 MO
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE A EUR 42 ar 40 3.317
CLASEI EUR 0 0 0 0

Valor liguidativo de la participacion (%)

CLASE Divisa Al final del periodo Diciembre 2025 Diciembre 2024 Diciembre 2023
CLASE A EUR 10,4322 §,3642 10,0106 10,1824
CLASEI EUR 0,0000 0,0000 0,0000 0,0000

(*JEI valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comision de gestion
sobre resultados:

Comisiones aplicadas en &l periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion Comisidn de depositario
Bist. % efectivamente cobrado % efectivaments Base da
CLASE | | e Base de cobrado cileulo
Periodo Acumulada caleulo Periodo Acumulada
sipatrimonio | siresultados Total sipatrimonio | s/resultados Total
CLASE A 0,25 0,00 0,25 0,25 0,00 0,25 patrimanio 0,03 0,03 Patrimonic
CLASE | 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 patrimanio 0,00 0,00 Patrimonio




2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacién disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A .Divisa EUR

Rentabilidad (% sin | Acumulado [ Tnimestral Anual
anualizar) 2026 X Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
trim (0)

Rentabilidad IIC 11,40 13,98 -2.26 -2.28 -2.24 -6, 46 -1,69 3,22

. _ Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidades extremas (i) P Fecha P Fecha P Fecha
Rentabilidad minima (%) -0,03 06-05-2026 0,03 06-05-2026 0,43 16-11-2024
Rentabilidad maxima (%) 15,05 14-05-2026 15,05 14-05-2026 1,891 28-02-2025

(i) Sdlo se informa para las clases con una anfigiedad minima del periodo solicitado v siempre que no se haya modificado su vocacion

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas enfre dos valores liquidativos consecufivos.

La periodicidad de calculo del valor liquidativo es diaria

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

A ado Trimestral Anual
" - LTS Ca—
Medidas de riesgo (% Ultimo .
500 (%) 2026 ) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afo t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 19,04 28,10 0,02 0,03 0,04 1,92 0,59 0,41

Ibex-35 19,18 18,66 19,66 11,58 12,59 16,21 13,27 13,96

Letra Tesoro 1 aiio 077 0,91 0,61 0,35 0,50 0,52 0,54 0,88

VaR historico del

ar istorico det 4,29 429 144 1.36 128 1,36 1,09 0,99

valor liquidativo(iii)

{ii) Volatilidad histarica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la
volatilidad de distintas referencias. S6lo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.

{iii} VaR historico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la 1IC de los dltimeos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oitimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(i) 0,27 -2.40 282 282 276 10,87 1,42 0,18 0,69

{iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente | en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras 1IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcién y reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la

compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su rafio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.



| Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 afos |

| Rentabilidad semestral de los ultimos 5 anos |

Evolucion del WValor Liguidativo Rentabilidad
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A) Individual CLASE | .Divisa EUR
. ) Trimestral Anual
Rentabilidad (% sin Acumulado Oitimo
anualizar) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Ao t-5
Rentabilidad IIC 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Trimestre actual Ultimo afio Ultimos 3 afios
Rentabilidad xtr i
entabilidades extremas (1) % Fecha % Fecha % Fecha
Rentabilidad minima (%) 0,00 0,00 0,00
Rentabilidad maxima (%) 0,00 0,00 0,00

(I Sélo se informa para las clases con una antigiedad minima del periodo solicitado vy siempre que no se haya modificado su vocacion

inversora

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de calculo del valor liguidative es diaria
Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Solo se informa si se ha mantenido una politica de inversion

homogénea en el periodo.

Trimestral Anual
Medidas de riesgo (%) | ““™"2% ™ Gitimo _ _ _ )
2026 _ Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 Afio t-5
trim (0)

Volatilidad(ii) de:

Valor liquidativo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Ibex-35 19,18 18,66 15,66 11,58 12,59 16,21 13,27 13,96

Letra Tesoro 1 afio 077 0,91 0,61 0,35 0.50 0,52 0,84 0,88
VaR histdrico del

o 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

valor liquidativo(iii)

{ii) Volatilidad historica: Indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece Ia
volatilidad de distintas referencias. Sdlo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversion homogénea.
{iii) VaR histdrico del valor liquidativo: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%. en &l plazo de 1 mes, si
se repitiese el comportamiento de la IIC de los Gltimos § afios. El dato es a finales del pericdo de referencia.

Trimestral Anual
Gastos (% s/ Acumulado Oltimo
patrimonio medio) 2026 trim (0) Trim-1 Trim-2 Trim-3 2025 2024 2023 2021
Ratio total de gastos
(iv) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00




{iv) Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario,
auditoria, servicios bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente | en términos de porcentaje sobre
patrimonio medio del periodo. En el caso de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras 1IC este ratio
incluye, de forma adicional al anterior, los gastos soportados indirectamente, derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones
de suscripcipcion v reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestion sobre resultados ni los costes de transaccion por la
compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporario en el ratio de gastos.

| Evolucion del valor liquidativo ultimes 5 anos | | Rentabilidad semestral de los ultimos 5 anos |

B) Comparativa

Evolucién del Valor Liquidativo Rentabilidad
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Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la
Sociedad Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segun su vocacion inversora.

L Patrimonio » Rentabilidad
Vocacion inversora gestionado® (miles N® de participes™ )
Semestral media®™
de euros)

Renta Fija Euro 6.238 111 1,37
Renta Fija Internacional 0 0 0,00
Renta Fija Mixta Euro 5930 403 1,78
Renta Fija Mixta Intemacional 12.840 198 1,09
Renta Variable Mixta Euro 14.335 447 6,11

Renta Variable Mixta Intemacional 0 0 0,00
Renta Variable Euro 14154 G666 571

Renta Variable Intemacional 3157 129 13,94
IIC de Gestion Pasiva 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Fijo 0 0 0,00
Garantizado de Rendimiento Variable 0 0 0,00
De Garantia Parcial 0 0 0,00
Retomo Absoluto 0 0 0,00
Global 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativa Variable 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Lig. Constante de Deuda Pudblica 0 0 0,00
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidative de Baja Volatilidad 0 0 0,00
FMM Estandar de Valor Liguidativo Variable 0 0 0,00
Renta Fija Euro Corto Plazo 665 680 7132 112
IIC que Replica un indice 0 0 0,00
IIC con Ohjetivo Concreto de Rentabilidad Mo Garantizado 0 0,00
Total fondos 722334 5.086 1,37

I I

*Medias.

**Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada Fl en el pericdo




2.3 Distribucidn del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin pericdo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio —i % sobre s % sobre
patrimonio patrimonio
(+) INWVERSIONES FINANCIERAS 40 95,24 39 105,41
* Cartera interior 40 95 24 39 105,41
* Cariera exterior 0 0,00 0 0,00
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
{+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 2 476 2 541
(+-) RESTO ] 0,00 -4 -10,81
TOTAL PATRIMONIC 42 100,00 % a7 100,00 %
Motas:
El periodo se refiere al timestre o semestre, segln sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor e estimado de realizacion.
2.4 Estado de variacion patrimonial
% sobre patrimonio medio % variacion
Variacion del Variacion del Variacion respecto fin
periodo actual | periodo anterior | acumulada anual | periodo anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) ar 39 ar
+ Suscripciones! reembolsos (neto) 0,00 0,00 0,00 0,00
- Beneficios brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Rendimientos netos 11,21 -4 57 11,21 -343.90
(+} Rendimientos de gestion 1,01 0,97 1,01 3,91
+ Intereses 1,01 0,97 1,01 ER)
+ Dividendos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultados en depdsitos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
*+ Resultado en derivados (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Resultado en 1IC (realizados 0 no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros resultados 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros rendimigntos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-} Gastos repercutidos 0,39 -5,58 -0,39 -93,11
- Comision de gestion -0,25 -0,25 -0,25 -1,92
- Comision de depositario -0,03 -0,02 -0,03 3,58
- Gastos por senvicios exteriores 0,00 -5.31 0,00 -100,00
- Otros gastos de gestion comiente 0,00 0,00 0,00 0,00
- Otros gastos repercutidos 0,11 0,00 0,11 0,00
(+) Ingresos 10,58 0,04 10,58 2502516
+ Comisiones de descuento a favor de la lIC 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones refrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 10,58 0,04 10,58 2502516
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 42 ar 42

Mota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segin sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1 Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio, al cierre del

periodo
T P Periodo achual Perlodo antaror
Walor de mercado % alor de mencado k]

TOTAL RENTA FLIA COTIZADA o 0,00 D 0,00
TOTAL RENTA Flla HO COTIZADA b 0,00 b 0,00
TOTAL RF FENDIENTE ADMISION & COTIZACION o 0,00 D 0,00
TOTAL ADGNSICION TEMPORAL DE ACTIVOS 40 96,30 28 104,53
TOTAL RENTA FLIA 40 26,30 9 104,55
TOTAL RV COTIZADA o 0,00 D 0,00
TOTAL RV O COTIZADA b 0,00 b 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION & COTIZACION o 0,00 D 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 0 Lo
TOTAL IiC 0 000 0 0,00
TOTAL DEFOSITOS 0 0,00 0 ]
TOTAL ENTIDADES DE CAFITAL RIESGO + otros 0 000 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 40 26,30 g 104,58
TOTAL RENTA FlJa COTIZADA b 0,00 b 0,00
TOTAL RENTA FLIA RO COTIZADA o 0,00 D 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION & COTIZACION b 0,00 b 0,00
TOTAL ADGNSICION TEMPDRAL DE ACTIVOS o 0,00 D 0,00
TOTAL RENTA FLIA 0 0,00 0 oo
TOTAL RV COTIZADA b 0,00 b 0,00
TOTAL RV MO COTIZADA o 0,00 D 0,00
TOTAL Ry PEMDIENTE ADMISKON & COTIZACION b 0,00 b 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 0 000 0 0,00
TOTAL IIC 0 0,00 0 ]
TOTAL DEFOSITOS 0 000 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros 0 000 0 oo
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 0 0,00 0 ]
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 40 96, 30 39 104,53

Motas: El periodo se refiere al final del imesire o semesire, segun sea el caso.

Los productos estructurados suponen un 0,00% de la carera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

3.2 Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Diutribusian Sactares

L maae

Distribuciea Tigs Astive

3.3 Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodeo (importes en miles

de EUR)

No existen posiciones abiertas en instrumentos financieros derivados al cierre del periodo.

4. Hechos relevantes

Sl

=
=}

a. Suspension temporal de suscripcionesireembolsos

b. Reanudacion de suscripciones/reembolsos

c. Reemholso de patrimenio significativo

d. Endeudamiento supenor al 5% del patrimonio

e Sustitucidn de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

0. Cambio de confrol de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

A I I B L B B S

j- Otros hechos relevantes




5. Anexo explicativo de hechos relevantes

Con fecha 19 de mayo de 2026, Gesconsult, SA, SGIIC y Banco Inversis, SA acordaron la disolucidon y posterior
liquidacion de compartimento. A partir de ese momento queda abierto el periodo de liquidacidn y suspendido el derecho de
suscripcion y reembolso de participaciones.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

51 NO
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
¢. Gestora y el depositario son del mismo grupo {segun articulo 4 de la LMV} X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha X

actuado como vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emifidos o avalados por alguna entidad del
grupo de la gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, aseguradar, X
director o asesor, 0 se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra una entidad

del grupo de la gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora X
del grupo.

0. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen comao origen X
comisiones o gastos satisfechos por la lIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) Existe un participe significativo que a fecha de informe mantiene una posicién de 100% sobre el patrimenio del fondo.

d) Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de compra con el depositario por por 43828 lo que
supone un 12725,36 % sobre el patrimonio del fondo

d) Durante el periodo se han efectuado, en miles de euros, operaciones de venta con el depositario por por 4827 lo que
supone un 12722 72 % sobre el patrimonio del fondo

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periddico
1. SITUACION DE LOS MERCADOS Y EVOLUCION DEL FONDO

a) Vision de la gestora sobre la situacion de los mercados

El primer semestre de 2026 ha estado marcado por un entorno de mercado complejo, caracterizado por el aumento de
las tensiones geopoliticas, la incertidumbre comercial y una inflacién que, si bien continlia moderandose respecto a los
maximos de afios anteriores, ha mostrado una mayor resistencia de la esperada. Los conflictos en Oriente Medio y las
nuevas medidas arancelarias anunciadas por Estados Unidos generaron episodios de volatilidad a lo largo del semestre,
aunque la solidez de la actividad econdmica global permitié que los mercados mantuvieran una tendencia positiva en
términos generales.

La renta variable estadounidense volviod a situarse como principal motor de los mercados internacionales. La economia
norteamericana continué mostrando una notable capacidad de resistencia, apoyada en la fortaleza del consumo, un
mercado laboral todavia sdélido y unos beneficios empresariales que, en lineas generales, superaron las expectativas.
Este escenario permitio disipar gran parte de los temores a una desaceleracion brusca de la actividad y reforzé la
confianza de los inversores en la capacidad de las compaiiias para seguir generando crecimiento.

8



El liderazgo del mercado continuo concentrado en los grandes valores tecnoldgicos y de inteligencia artificial, que
siguieron beneficiandose del fuerte incremento de la inversién en infraestructuras digitales, centros de datos vy
capacidades de computacién avanzada. La creciente adopcidén de soluciones de inteligencia artificial por parte de
empresas y consumidores ha mantenido elevadas las expectativas de crecimiento para el sector, impulsando de nuevo
la rentabilidad de muchas de las compaiiias con mayor peso en los indices estadounidenses.

No obstante, uno de los aspectos mas relevantes del semestre ha sido la progresiva ampliacidn del buen comportamiento
bursatil hacia otros sectores tradicionalmente mas ligados al ciclo econdmico. Industriales, financieros, consumo y
determinadas areas de servicios han comenzado a participar de manera mas activa en las subidas del mercado, apoyados
por unos fundamentales que continian mostrando fortaleza y por unas perspectivas econdmicas mas favorables de las
anticipadas a comienzos de afio.

b) Decisiones generales de inversion adoptadas

Dado que la estrategia de inversidn del compartimento finalizé el 29/12/2023 y el equipo gestor procedié a la liquidacion
de la cartera, durante el periodo se ha procedido a invertir el patrimonio en repos a dia, a la espera de proceder a la
disolucion y liquidacion del compartimento. En el Consejo de Administracion de la Sociedad Gestora celebrado el dia 30
de junio de 2026 se aprobd el balance de liquidacion y se procedié al nombramiento de Deloitte Auditores SL como
auditor del mismo.

c) indice de referencia

La gestidn del compartimento no toma como referencia la rentabilidad de ningun indice.

d) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de IIC

Durante el periodo, el patrimonio del compartimento ha pasado de 37.288,27 a 41.540,77 euros (+11,40%) y el nimero
de participes se mantenido en 1.

Durante el semestre el compartimento ha obtenido una rentabilidad del +11,40% frente al -0,43% de las Letras del Tesoro
a 1 afo.

El impacto del total de gastos sobre el patrimonio del compartimento ha sido del 0,27%.
e) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora

La rentabilidad obtenida por el compartimento ha sido superior a la rentabilidad media ponderada lograda por los fondos
gestionados por Gesconsult (+1,37%) y a la rentabilidad obtenida por las Letras del Tesoro a un aiio (-0,43%).

INFORMACION SOBRE LAS INVERSIONES

a) Inversiones concretas realizadas durante el periodo

Durante el periodo se ha invertido el patrimonio del compartimento en operaciones de adquisicion temporal de activos,
con pacto de recompra, de deuda publica espafiola.

La fuente de rentabilidad en el periodo, en el lado positivo ha, sido los intereses generados por las operaciones de repo
realizadas y en lo negativo las periodificaciones de gastos del compartimento.

b) Operativa de préstamo de valores: No aplicable

c) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos

Durante el periodo no se han realizado operaciones con instrumentos derivados ni operaciones de adquisicion temporal
de activos.

El apalancamiento medio durante el periodo fue del 0% del patrimonio del compartimento y un grado de cobertura de
1,0927.



Con objeto de invertir el exceso de liquidez, durante el semestre se han realizado operaciones de adquisicion temporal
de activos, con pacto de recompra, de deuda publica espafiola con Banco Inversis, entidad depositaria del
compartimento.

d) Otrainformacion sobre las inversiones

A cierre del semestre, el compartimento no mantiene en cartera posiciones que podrian presentar menores niveles de
liquidez.

Este compartimento no tiene en su cartera ningun producto estructurado o activo integrado dentro del articulo 48.1j del
RIC.

3. EVOLUCION DEL OBJETIVO CONCRETO DE RENTABILIDAD: No aplicable
4. RIESGO ASUMIDO POR EL FONDO

La volatilidad del compartimento en el periodo fue del 19,94% frente al 0,21% del semestre anterior y al 0,77% de las Letras
del Tesoro a un aio.

5. EJERCICIO DERECHOS POLITICOS

La politica establecida por la gestora en relacidn al ejercicio de los derechos politicos de los valores de las carteras es la
siguiente:

Juntas sin prima de asistencia: No ejercer el derecho a asistir a las Juntas y por tanto tampoco el derecho de voto, ya que no
se dispone de un peso especifico suficientemente significativo para influir en las votaciones.

Juntas con prima de asistencia: Se proceder a delegar la representacion y el derecho a voto a favor de las propuestas
presentadas por el Consejo de Administracion de cada Sociedad.

6. INFORMACION Y ADVERTENCIAS CNMV

El compartimento puede invertir hasta un 25% de su exposicidn en activos de renta fija con baja calidad crediticia (por debajo
de BBB-), pudiendo superar estos limites en el caso de bajadas sobrevenidas de rating. Al cierre del periodo, el compartimento
no tenia exposicion a este tipo de activos. La vida media de la cartera de renta fija es de 1 dias y su TIR media bruta a precios
de mercado es del 2,14%.

7. ENTIDADES BENEFICIARIAS DEL FONDO SOLIDARIO E IMPORTE CEDIDO A LAS MISMAS: No aplicable

8. COSTES DERIVADOS DEL SERVICIO DE ANALISIS
Durante el periodo el compartimento no ha soportado gastos derivados del servicio de analisis sobre inversiones.

9. COMPARTIMENTOS DE PROPOSITO ESPECIAL (SIDE POCKETS): No aplicable

10. PERSPECTIVAS DE MERCADO Y ACTUACION PREVISIBLE DEL FONDO

El compartimento se encuentra pendiente de su disolucién y liquidacidn, que prevemos se realice durante el segundo
semestre de 2026.

10. Detalle de inversiones financieras
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Periodo actual Periodo anterior
Daacripckin da 2 Ivaraidn y smisor Dhviza Walor de mercads % Walor de mercado %
Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio o 0,00 o 0,00
Total Dewda Publica Cotizada menos de 1 aflo o 0,00 o 0,00
mﬂmﬂﬂammmmuﬂn o 0,00 o 0,00
Total Renta Flia Privada Cotizada menos de 1 afio o 0,00 o 0,00
TOTAL RENTA FIUA COTIZADA o 0,00 o 0,00
TOTAL RENTA FLIA RO COTIZADA o 0,00 o 0,00
TOTAL RF PENDIENTE ADMISION & DOTIZACION o 0,00 o 0,00
ES0000012P90 - REPCIEANCD INWERSIS, SA |2 1412006-07-01 ELR T 16,05 o 0,00
ESOH00 2CET - REPOJEANCS INVERSIS, SA, 51 R03601-02 ELR o 0,00 & 1743
ES000001 2058 - REPO|BANCO INVERSIS, SA1,51 20260102 ELUR o 0,00 ] 1743
ESILI2502065 - REPCIBANCD INWERSIS, SA1.91]2025-01-02 ELR o 0,00 B 1743
ESO000012M3E - REPCIBANCO INVERSIS, S.A]1.91/2026-01-02 EUR o 0,00 ] 1743
ES0000012MA35 - REPOIBANCO INVERSIES, S.A[2, 142025071 ELR T 16,05 o 0,00
ES00012K85 - REPOIEANCD INVERSIS, S.A |2, 142005-07-01 EUR T 16,05 o 0,00
ES0000012L60 - REPO|BANCO INVERSIS, 542 14]2026-07-01 ELUR 16,05 o 0,00
ES00000121 60 - REPOIBAMCD INVERSIS, 5.4 19112026 01-00 ELR 0,00 1 1743
ES0000012108 - REPO|BANCD INVERSIS, 5.A |2 14802006-07-01 ELUR T 16,05 o 0,00
ESOH00124CE - REPOISBANCO INVERSIS, SA |2, 14[2026-0701 ELR T 16,05 o 0,00
ES0000012411 - REPO|BANCD INVERSIS, S.A.1,91]2026-01-02 EUR o 0,00 B 1743
TOTAL ADGILASICION TEMPORAL DE ACTIVOS 40 95,30 el 104,58
TOTAL RENTA FLIA 40 95,30 E) 104,58
TOTAL RV COTIZADA o 0,00 o 0,00
TOTAL RV MO COTIZADA o 0,00 o 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION & COTIZACION o 0,00 o 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE o 0,00 o 0,00
TOTAL IiC 0 0,00 0 0,00
TOTAL DEPOSITOS 0 0,00 0 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros o 0,00 o 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 40 95,30 -] 104,55
Total Dewda Publica Cotizada mas de 1 afio o 0,00 o 0,00
Total Deuda Publica Cotizada menos de 1 aflo o 0,00 o 0,00
Total Renta Flla Privada Cotizada mas de 1 afie o 0,00 o 0,00
mﬁmmnmc:m“uem'n o 0,00 o 0,00
TOTAL RENTA FLIA DOTIZADA o 0,00 o 0,00
TOTAL RENTA FIJA NO COTIZADS o 0,00 o 0,00
TOTAL RF FENDIENTE ADMISION & DOTIZACION 1] 0,00 1] 0,00
TOTAL ADGIASICION TEMPORAL DE ACTIVOS o 0,00 o 0,00
TOTAL RENTA FLIA o 0,00 o 0,00
TOTAL RV COTIZADA o 0,00 o 0,00
TOTAL RV MO COTLZADA o 0,00 o 0,00
TOTAL RV PENDIENTE ADMISION & COTIZACION o 0,00 o 0,00
TOTAL RENTA VARIABELE 0 0,00 0 0,00
TOTAL liC o 000 o 0.00
TOTAL DEPOSITOS o 0,00 o 0,00
TOTAL ENTIDADES DE CAPITAL RIESGO + otros o 000 0 0.00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR o 0,00 o 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS A0 o5 30 ] 104,55

Motas: El periodo se refiere al final del timesire o semesire, segun sea el caso.

Los productos estructurades supenen un 0,00% de la cartera de inversiones financieras del fondo o compartimento.

11. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

12. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps

de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

Durante el semestre se han realizado operaciones simultaneas sobre deuda publica para la gestion de la liquidez de la IIC
con Banco Inversis, por un importe total de 4.828.00,02 euros con un vencimiento entre un dia y una semana. El
rendimiento obtenido con estas operaciones fue de 373,23 euros.
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